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Õ«Ù¥Õ,ã�ÑwÏ«ÐU×�ß»Ï«×�ß�Ù¥Õ�Ï«Ù¥Î�ÚnàUÙ¬Õ�Ð
ÔLÑvÏWÝYÑwÑvÎ±ðnÒiâ�Ù¡ÒiÔ�Þ¥ÑwÕ�Ø[â�×nã®Õ�Ù¥ã0Ù�ê
ÞïÒcâ)ß�Ù¥Õ«Ï«â�Ù¥Ô�à�Ï«Ù¥×IÎ�ÕGí_ú2ÐUÑ_Öw×nã�á�Þ¥Ñwñ!Ù¬ÏWé�×iØ2Ï«Ð�Ñ_Õ�é!Õ«Ï«Ñvã Ù¥ÕSì¶à�Õ«Ï
Ý2Ù¬Ï�Ð�Ù¥Î
Ï«Ð�Ñ�ÖGÒiá:ÒiÖwÙ¥ÏWé»×iØ2Ï«Ð�Ñ�Î�ÑwÏWÝQ×nâ Ü Õ«Ù¥õwÑ�ÖlÐ�×nÕ�ÑwÎmèTÕ«×
ÒiÎ!é
ß�ÑwÕ«Ï�â«à�ÖvÏ«Ù¥ðnÑ°ÔUÙïÒcÕ_Ù¥Î�Ï�â«×!ß�à�ÖvÑwßgÕ«Ð�×Ià�Þ¥ß±â«ÑvÎ�ß�Ñwâ�Ï«Ð�Ñ�Î�ÑwÏWÝQ×nâ Ü
Ù¬ÎUÖGÒiáLÒcÔ�Þ¥Ñ)×iØCã�×!ß�ÑwÞ¥Ù¥Î�Ú�Ï«ÐUÑÃÏlÒiâ�ÚnÑwÏ�Õ«é!Õ«Ï�Ñwã Õ�à�ÖwÖwÑvÕ«ÕWØEà�Þ¥Þ¬é!í
�E% � � È � �X!m�wÌW�)É ��� �?��
!�����U�GÌEÉ È �	 Ù¥Î�ÖwÑ»Ï«Ð�Ñ»Ù¥Î!Ø[×nâ�ã�ÒcÏ«Ù¥×nÎ!êWÏ«ÐUÑw×nâ�ÑwÏ«Ù¥Ö�ã0ÑwÏ�Ð�×!ß�Õ0Ñvã0á�Þ¥×iénÑvß¼â�Ñlê
0�àUÙ¬â�Ñ�ß�Ù¥Õ«Öwâ�ÑwÏ«Ñ»ß�Ù¥Õ«Ï�â«Ù¥Ô�à�Ï�Ù¬×IÎ�ÕGèKÖw×nÎ!Ï�Ù¬Î!à�×Ià�Õ_ðnÒiâ�Ù¡ÒiÔ�Þ¥Ñ0×IÔ�Õ«ÑvâWê
ðnÒiÏ«Ù¥×IÎ�Õ)ã_à�Õ«Ï³ÛLâ«Õ�Ï�ÔLÑ_Öv×nÎ!ðnÑwâ�Ï«Ñwß�Ï«×�Î�×Iã0Ù¥ÎLÒiÞ�ðnÒiÞ¥à�ÑwÕ8í_÷�×Iâ
Ï«Ð�Ù¥Õ2Õ«é!Õ�Ï«Ñwã»è�Ò�Õ�Ù¬ã�á�Þ¥Ñ2à�Î�Ù�Ø[×Iâ«ã ÖwÞ¥à�Õ«Ï�Ñwâ«Ù¥Î�Ú0ÒcÞ¥Ún×nâ�Ù¥Ï«Ð�ã	�?Ý2ÒiÕ
Òiá�á�Þ¥Ù¥Ñwßmí �k×iÝQÑwðIÑwâGè�Ø[×Iâ,Ò�ã�×nâ«Ñ�Öw×Iã0á�Þ¥Ñwñ°ß:ÒiÏ§Ò�Õ�ÑwÏGèQÒ�Þ¥ÑwÕ«Õ
ÎLÒiÙ¥ðnÑ0Òcá�á�â�×�ÒiÖlÐ
ÝQ×nà�Þ¥ß»Þ¥Ù Ü ÑwÞ¥é°Ù¥ã0á�â�×iðnÑ�Ï�Ð�Ñ0â�ÑwÕ«àUÞ¬Ï�Õ,×cØkÏ«Ð�Ñ
ÒiÎLÒcÞ¬é!Õ�Ù¬Õ8í4ÍEØÂÏ�Ð�Ñ°ðnÒcâ«Ù¡ÒiÔ�Þ¥ÑwÕ_ÝQÑwâ�ÑOÎ�×Iã0Ù¥ÎLÒcÞaè�Î�×�ÖwÞ¥à�Õ«Ï�Ñwâ«Ù¥Î�Ú
ÝY×Ià�Þ¥ß�Ô:Ñ)â«Ñ 0!à�Ù¥â�Ñwß�

�2ÑwÕ�à�Þ¥Ï«Õk×cØCÏ�Ð�Ñ�Ù¥Î!Ø[×Iâ«ã�ÒcÏ«Ù¥×nÎ~êaÏ�Ð�Ñw×nâ�ÑwÏ«Ù¥Ö
ÒiÎLÒcÞ¬é!Õ�Ù¬Õ8è�à�Õ�Ù¥Î�Ú0Ò�ÖwÞ¥à�Õ«Ï�Ñwâ«Ù¥Î�Ú�ÚnâlÒiÎ!à�Þ¡Òiâ�Ù¬ÏWé_×cØ���ÖwÞ¥à�Õ«Ï�Ñwâ«Õ)á:Ñwâ
ß�Ù¥ã0ÑwÎ�Õ�Ù¥×nÎmè!Òiâ�ÑÃÚIÙ¥ðnÑwÎ�Ù¥Î0ú?ÒiÔUÞ¬Ñ 8 í
úCâlÒiÎ�Õ�ã0Ù¥Õ«Õ�Ù¥×nÎ»ðnÒiÞ¥à�ÑwÕ�ßU×°ß�Ñwá:ÑwÎ�ßg×nÎ
ÖvÞ¬àUÕ«Ï«Ñvâ«Ù¥Î�Ú»Únâ§ÒcÎ!à�Þ¡ÒiâWê
Ù¬ÏWé!è:Ô�à�Ï�Ï«Ð�Ñ�Õ«é!Õ«Ï�Ñwã�ß�é!ÎLÒiã�Ù¥ÖwÕkÒiâ�Ñ,ÖwÞ¥ÑGÒcâ2Ø[â�×nãòÏ�Ð�Ñ,â�ÑwÕ«àUÞ¬Ï�Õ
×iØYÑwðIÑwÎ
Ï«ÐUÙ¬Õ)Öw×!Òiâ�Õ«Ñ�ÖwÞ¥à�Õ«Ï�Ñwâ«Ù¥Î�Ú:í å Õ)Ñwñ!á:ÑwÖwÏ�Ñwßmè�Ø[×IâÃÏ�Ð�Ñ�ß�Ñlê
áLÑwÎUß�ÑwÎ!Ï_ðnÒiâ�ÙïÒcÔ�Þ¥Ñ 9�èu2 ä !C� 9 ç Ù¥Õ�Ï«â�Ù¥ð�Ù¡ÒcÞ?Ý2Ð�Ù¥Þ¥ÑO2 ä �6��9 ç
ÒiÎ�ß82 ä  � 9 ç Òiâ�Ñ,Õ�Ù¬õ8ÒiÔ�Þ¥Ñní�2 ä �  � 9 ç�� ÒcÖwÖw×nàUÎ�Ï�Õ2Ø[×Iâ�� ���
×iØmÏ«ÐUÑkà�Î�ÖvÑwâ«ÏlÒiÙ¥Î!ÏWé,×cØmÏ«Ð�Ñ�ß�Ñwá:ÑwÎ�ß�ÑwÎ!Ï2ðnÒcâ«Ù¡ÒiÔ�Þ¥Ñní�ú2Ð�ÑkÏ�â§ÒiÎUÕWê
ã0Ù¥Õ«Õ�Ù¬×IÎ�ðnÒiÞ¥à�Ñ)×iØ-2 ä �E :! � 9 ç Ù¥ÕkÞ¡Òiâ�ÚnÑwâ8èLÔUà�ÏkÏ�Ð�Ñ,Ù¥Î�Övâ«ÑGÒcÕ«Ñ
Ù¬Õ2Õ�ã�ÒcÞ¬Þ äDN í N �O� C ÔUÙ¬Ï�Õ ç ÒcÎ�ß°Õ«Ù¥Î�ÖvÑ 2 ä !��M9 ç Ù¥Õ2Î�ÑwÚIÞ¥Ù¬ÚIÙ¥Ô�Þ¥Ñnè!Ù¥Ï
Ù¬Õ�Òiá�áLÒcâ«ÑwÎ!Ï�Ï�ÐLÒiÏ�Ï«Ð�Ù¥Õ)Õ«ã�ÒiÞ¥ÞTÙ¬ÎUÖwâ«ÑGÒcÕ«Ñ_Ù¥Õ�ß�àUÑ_Ï«×°ÕlÒiã0áUÞ¬Ù¥Î�Ú
Ñwâ«â�×nâGí
÷�×Iâ2×nà�Ï�á�à�Ï * è�2 ä  �� *�ç ÒcÎ�ß12 ä ! � *�ç Òiâ«Ñ)Ô:×nÏ�Ð�Þ¡Òcâ«ÚnÑ)ÒiÎ�ß
��� - ��UWi�T�� e@i�d�[�VX])`KfWY�S�)xb"fgY U\[�i�e ) fWbXY�T�e@]"VXbXe@^�[�V"e@fWi\f*2WScb�VXR�Se@iFVXScb�2sUWa�� ������� k
 Q�R�S�UWa#1Wfgb"e@VXR�Y"!XbXUW]XV"SKb"e�#KSc]%$GVXR�SG`cfgiFVXe@iF[�fg[�] T�UgV"U ^BjOT�e#2Be@T�e@i41V"R�SuT�fWY�UWe@i�Ugi�T�b"UWi41gSEe@iBV"f'& S
bB[�UWa�e@iBV"SKbR2sUWa@]Kk
(�) i�a@Sc]X]�e@i�`cbXScUW]XScT\]"VXUWVXe@]"VXe@`cUgaF]Xe#1Wi�e .
`cUgi�`cS�e@]�bXS
bB[�e@b"SKT�k
*sQ�R�e@]�]"R�fW[�a@T�^_SZbXScUWT�UW]�V"R�Sue@i=)xfWb"Y�UgV"e@fWi\VXb"UWi�]XY�e@]X]"e@fWi\^
SKV r�ScSciV"R�S,+"fge@iFV�T�e@]XV"bXe@^�[�VXe@f�i � ��Ugi�TGVXR�S T�SKd
SKi�T�UWiFVH2sUWbXe@UW^�a@S.-�k

/ F
;10HK�2 3547698;:=< V C > o K�>@?�2
A 6�BDC98E< F�2 GHFJILK I�MJ2 NPOQN I�R IS2 F
A 69T7C98E< F�2 KHOSOQN I�MJ2@I�OHG I�R IS2 F
A 69U7C98;< F�2 FHFSMQN FJ2 K�VPK I�R 2�N�I�K
A 6�BWT7C98E< IH2 GHRSO�I RSRJ2 OSRHF OSR IS2 F
A 6�BWU7C98E< F�2 GHGSKHK NPFJ2 NPF N OSR IS2 F
A 69TXU7C98;< F�2 GHG�N1R NPFJ2@I1V1R OSR IS2 F
A 6�BWTXU7C98;< IH2#N1GSMHK VPFJ2 NSV1K GSOSR IS2 F
A 6�BDC9Y=< F�2 F�I1N N FJ2 NPRSR I�R FJ2 RSKHR
A 69T7C9Y=< F�2 KHO�N�I I1VZ2 V=N1K I�R IS2 F
A 69U7C9Y=< 2 KSRHKSK I�RJ2 G4N1F I�R IS2 F
A 6�B=T7C9Y=< F�2 GHGSF N I�OJ2 OSGHR OSR IS2 F
A 6�BWU[C9Y=< F�2 G�I�FQN I�MJ2 NSV1F OSR IS2 F
A 69TXU7C9Y=< IH2 GQVPO N RSRJ2 OSMHK OSR IS2 F
A 6�B=T\U7C9Y=< IH2#N1RSO�I VZIS2 FSG�I GSOSR IS2 F

�K���u�D
 Æ87 ÍWÎ!Ø[×Iâ«ã�ÒiÏ«Ù¥×IÎ_Ï«â§ÒcÎ�Õ«ã�Ù¥Õ«Õ«Ù¥×IÎ�ÕYàUÕ«Ù¥Î�Ú���ÖwÞ¥à�Õ«Ï�Ñwâ«Õ
2 ä  !�� *�ç ÐLÒcÕ?Ï«Ð�Ñ�Þ¡Òiâ«ÚIÑwÕ«ÏKÕ«Ù¥ÚnÎ�Ù�ÛLÖ8ÒiÎ!Ï?Ï«âlÒiÎ�Õ�ã0Ù¥Õ«Õ�Ù¥×nÎmí å Î�ßmè
ÒiÕ�Ñwñ!áLÑvÖwÏ«Ñwß�èmÏ�Ð�Ñ,â�ÑwÞ¡ÒiÏ�Ù¬×IÎ�Õ2Ô:ÑwÏWÝYÑvÑwÎ	! ÒiÎ�ß;9 ä Ñwñ!á�â«ÑvÕ«Õ«Ñvß
ÒiÕ�! �M9 ç ÒiÎ�ß�ÔLÑwÏWÝQÑwÑwÎ � ÒiÎ�ß *_ä Ñwñ!á�â�ÑwÕ«Õ�Ñwß
ÒiÕ �N� *�ç ã�Ò8é
Ô:Ñ�ß�Ù¥Õ«â�ÑwÚ�Òcâ«ß�Ñwß�í
��% ��%yÆ �?�i��� 
!�n�w� ��É � �B�F
^]K���8�GÌW��
�É ��� �G�iË?�i�8ËT��
�� % ÍWÏTÙ¥Õ
ÖwÞ¥ÑGÒcâTØ[â«×Iã+Ï«Ð�Ñ2ßUÙ¬Õ�Öw×nàUÎ�Ï�Ñwß�â«ÑwÞ¡ÒiÏ�Ù¥×nÎ�ÕB� � � * ÒiÎ�ß�! � 9�ècÏ«ÐLÒcÏ
Õ«Ï�â«à�ÖvÏ«à�â�ÑE�ÂØ[â«×Iã¸÷�Ù¥Únà�â�Ñ 8 Ù¥Õ?Ï�Ð�Ñ2ã0×IÕ«Ï?ÒiÖvÖwà�â§ÒcÏ«Ñ�ã0×!ß�ÑwÞIØ[×Iâ
Ï«ÐUÑ�Ñwñ�Òiã�á�Þ¥Ñ2Õ«é!Õ«Ï�ÑwãOí?÷�Ù¥Únà�â�Ñ C Õ«Ð�×iÝ2Õ2Ï�Ð�Ñ)áLÒiÏ�Ð�×cØ?Ï«â§Ò8ðIÑwâWê
Õ§ÒcÞ?ß�×iÝ2Î°Ï�Ð�Ñ_Þ¡ÒiÏ�Ï«Ù¥ÖwÑ�Öw×nâ�â«ÑwÕ�áL×IÎ�ß�Ù¥Î�Ú°Ï�×�Ï�Ð�Ñ_ÏWÝQ×0â«ÑvÞïÒcÏ«Ù¥×nÎUÕ
ÑwÞ¥Ù¥ã0Ù¥ÎLÒcÏ«ÑwßmíT÷U×nâ2ÑGÒcÖ§Ð�Í&%+Ï«×#S�%+â�ÑwÞ¡ÒiÏ�Ù¬×IÎ�ß�Ù¥Õ«Öw×Ià�Î!Ï«Ñwßmè:×IÎ�Ñ
Õ«Ï�Ñwá°Ù¥ÕkÏlÒ Ü ÑwÎ�ß�×iÝ2Î�Ï«Ð�Ñ�Þ¡ÒcÏ«Ï«Ù¥ÖwÑIí?ú2Ð�Ñ�×Iâ«ß�ÑvâkÏ«Ð:ÒiÏ2â«ÑvÞïÒcÏ«Ù¥×nÎUÕ
Òiâ�Ñkâ�Ñwã0×iðIÑwß�Ø[â«×Iã Ï«Ð�Ñ�ã0×!ß�ÑwÞ:Ù¥Õ?Î�×nÏQâ«ÑvÞ¬ÑvðnÒiÎ!ÏYÕ�Ù¥Î�ÖwÑkÏ�Ð�Ñkâ�Ñlê
Õ«àUÞ¬Ï�Ù¥Î�Ú0Õ�Ï«â«àUÖwÏ«à�â�Ñ_Ý2Ù¥Þ¬Þ�ÔLÑ�Ï«ÐUÑ�Õ§Òcã0Ñní��2ÒiÕ�Ñwß»×nÎ°Ï�Ð�ÑµÒcÔL×iðIÑ
ÒiÎ:ÒiÞ¥é!Õ«Ù¥ÕGèTÎ�×�×nÏ«ÐUÑwâ_â«ÑwÞ¡ÒcÏ«Ù¥×nÎ�Õ�ã�Ò8é�Ô:Ñ�ÔLÑ�ß�Ù¥Õ«â«ÑvÚ�Òiâ�ß�ÑwßmèQÕ�×
Î�×�Ø[àUâ«Ï«ÐUÑwâkÕ�Ù¬ã�á�Þ¥Ù�ÛLÖGÒiÏ�Ù¥×nÎ�Ù¬ÕQá:×nÕ«Õ�Ù¥Ô�Þ¥Ñní

A  B  C

D    E

ED

ABC

discounting

ED

A

discounting

C:D based on T(C:D)

A:E based on T(A:E)

saturated model

B    C
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ÍWÏgÕ«Ð�×Ià�Þ¥ß Ô:Ñ4Î�×nÏ�ÑwßòÏ«ÐLÒcÏc�³ÑwÖw×nÎUÕ«Ï«â�à�ÖwÏlÒiÔ�Ù¥Þ¥Ù¥ÏWé å ÎLÒcÞ¥é�Õ�Ù¥Õ



ä � å)ç á�â«×ið!Ù¥ß�ÑwÕ�Ò�ã_à�ÖlÐ�ã0×nâ�Ñ�Õ«é!Õ�Ï«Ñwã�ÒiÏ«Ù¥Ö�Ý2Ò8é�×iØ2Ï«âlÒ8ðnÑwâ�ÕWê
Ù¬ÎUÚ0Ï«ÐUÑ�Þ¡ÒiÏ«Ï�Ù¥ÖwÑ�×iØ?Õ�Ï«â«àUÖwÏ«à�â�ÑwÕ,ÒcÎ�ß°ß�ÑwÏ�Ñwâ«ã�Ù¥Î�Ù¥Î�Ú��«ÚI×�×!ß�ÎUÑwÕ«Õ
×iØTÛLÏc��ØE×nâ2Ò�ÚnÙ¥ðnÑwÎ�ã0×!ß�ÑwÞWí�ôkÎ!ØE×nâ«Ï�à�ÎLÒcÏ«ÑwÞ¥é!è�Ò�Öw×nã�á�Þ¥ÑwÏ«Ñ�ß�Ñlê
Õ«Öwâ�Ù¬áUÏ«Ù¥×nÎ�×iØTÏ«Ð�Ñ5� å ã0ÑwÏ�Ð�×!ß�×nÞ¥×IÚné�Ù¬ÕQÔ:Ñwén×IÎ�ß0Ï�Ð�Ñ)Õ«Öw×IáLÑ�×cØ
Ï«Ð�Ù¥Õ2áLÒcáLÑwâ8í?ú2Ð�Ñ)â�ÑGÒiß�ÑvâkÙ¥Õ2ß�Ù¥â«ÑwÖvÏ«Ñwß°Ï�× ý 8O8 � è ý � � ÒiÎUß ý � � í
� �K�i� È �W�E���8Ì ÈF� �B��
8+4ÉmÊ 
��YÌ È �8É�� �)��
��w�8�iË?�i�8ËT� 
�Ê

��
!ËT�i� ���#
!����ÉL���
å Õ«Ù¥Î�ÚnÞ¥Ñ_Ð�Ù¥ß�ßUÑwÎgÞïÒ8éIÑwâ�Î�Ñvà�â§ÒcÞkÎ�ÑwÏWÝQ×nâ Ü Ý2Ù¥Ï«Ð þ Ù¥Î�á�à�Ï�ÕGè C
×nà�Ï�á�à�Ï«ÕkÒcÎ�ß � ÐUÙ¬ßUß�ÑwÎ�Þ¡Ò8énÑwâQÎ�×!ß�ÑwÕ2Ý2ÒiÕQß�ÑwÑwã�Ñwß°Òiß�Ñ�0�à:ÒiÏ«Ñ
Ï«×)ã0×!ß�ÑwÞ!Ï�Ð�Ñ2Ñwñ�Òiã�á�Þ¥ÑCÕ�é!Õ«Ï«ÑvãOí��_ú2Ð�ÑKØ[à�Þ¥Þ¥é)Öw×nÎUÎ�ÑwÖwÏ�Ñwß0Öw×IÎ!ê
ÛLÚnà�âlÒiÏ�Ù¬×IÎ_Öw×nÎ!ÏlÒiÙ¥Î�Õ � N Öw×nÎUÎ�ÑwÖwÏ�Ù¬×IÎ0ÝQÑwÙ¥ÚnÐ!Ï«Õ ä ÎU×nÏ?Ù¥Î�ÖwÞ¥à�ßUÙ¬ÎUÚ
Ô�Ù¡ÒiÕ«ÑvÕ ç í 	 ÑwÞ¥ÑwÖwÏ�Ñwß ÝQÑwÙ¥ÚnÐ!Ï�Õ0ÝQÑwâ«Ñ
á�â�à�Î�Ñwß|Ø[â�×nã&Ï«ÐUÑ»Ø[à�Þ¥Þ¥é
Öw×nÎ�ÎUÑwÖwÏ0Öv×nÎ!ÛLÚIà�â§ÒcÏ«Ù¥×nÎ�èmà�Õ�Ù¥Î�ÚOÏ�Ð�Ñ0Õ�ÑwÞ¥ÑwÖwÏ�Ñwß�ã0×!ß�ÑvÞ?Õ«Ð�×iÝ2Î
Ù¬Î�÷�Ù¬ÚIà�â«Ñ C ÒiÕ2Ò1��Ï«Ñwã�á�Þ¡ÒiÏ«ÑIí ��ú2Ð�Ù¥ÕQâ«ÑwÕ�à�Þ¥Ï«Õ2Ù¥Î_Ï«ÐUÑkÎ�ÑwÏWÝQ×nâ Ü
Õ«Ð�×iÝ2Î»Ù¥Î ÷�Ù¥Únà�â�Ñ þ í 	 Ù¥Î�ÖvÑ,Ï�Ð�Ñ_â«ÑwÞ¡ÒcÏ«Ù¥×nÎ�Õ � � * ÒcÎ�ß ! � 9
ÝYÑwâ�Ñ°ß�ÑwÏ�Ñwâ«ã�Ù¥Î�ÑwßgÏ«×»ÔLÑ�Î�ÑwÚnÞ¥Ù¥ÚnÙ¥Ô�Þ¥Ñnè?ÒcÎ!é
Öw×nÎ�ÎUÑwÖwÏ«Ù¥×IÎ�Õ0Ô:Ñlê
ÏWÝYÑwÑvÎ
Ï«Ð�Ñ_Ù¥Î�á�àUÏ��öÒiÎ�ß»Ï«ÐUÑ_×nà�Ï�á�à�Ï * èmÒcÎ�ß°Ï«ÐUÑ_Ù¬ÎUá�à�Ï:!
ÒiÎ�ß�Ï«ÐUÑ�×nà�Ï�á�à�Ï:9 ÖGÒiÎ�á�â�×ið!Ù¬ßUÑÃ×IÎ�Þ¥é��«Öwâ�×nÕ�Õ«Ï§ÒcÞ Ü �:í

BA C

D E

1 2

3 4 5 6 7 8 9 10

11 12 13

6QÌ � ËT��
 ��7�	 â«ÑvÕ«Ï«â�à�ÖwÏ�à�â«Ñwß þ ê � ê C Ø[ÑwÑvß!ê[ØE×nâ«Ý2Òiâ�ß�Î�ÑwÏWÝQ×nâ Ü
	 Ù¥Î�ÖwÑ»Ï«Ð�Ñ
Ù¥Î!Ï«Ñwâ�ÎLÒiÞ1��Öw×nã�á�Þ¥Ñwñ!Ù¬ÏWé��:#�
�×iØ,Ñ8ÒiÖlÐ�×cØ,Ï«ÐUÑOÕ�à�Ô!ê
â«ÑwÞ¡ÒiÏ�Ù¥×nÎ�Õ»Ù¥Õ°à�Î Ü Î�×iÝ2Îmè�Ñ 0!àLÒiÞ_Î!à�ã_Ô:Ñwâ�Õ°×iØ0Ð�Ù¥ß�ßUÑwÎ Þ¡Ò8énÑvâ
Î�×!ß�ÑwÕ?Òiâ�Ñ(ÒcÞ¬Þ¥×!ÖGÒcÏ«Ñwß)ØE×nâmÑ8ÒiÖlÐmí�ú2Ð�ÑYâ�ÑwÕ«àUÞ¬Ï�Ù¥Î�Ú ��Ô�Ù¡ÒiÕ«Ñvß �kÖw×IÎ!ê
ÛLÚnà�âlÒiÏ�Ù¬×IÎ0Ù¥Õ2Õ«àUÖ§Ð�Ï�ÐLÒiÏ2Ù¥Î�á�àUÏ��+Ù¥ÕQÖw×nÎ�ÎUÑwÖwÏ«Ñvß°Ï«×���Ð�Ù¥ß�ß�ÑwÎ
ÞïÒ8éIÑwâ�Î�×!ß�ÑwÕGè2ÒcÎ�ß±Ù¥Î�á�àUÏ ! Ù¬Õ�Öw×IÎ�Î�ÑwÖwÏ�Ñwß�Ï�×OÏ�Ð�Ñ�×nÏ«ÐUÑwâ��Lí Ù¥ÕKØ[à�Þ¥Þ¥é,Öv×nÎ�Î�ÑvÖwÏ«Ñwß�Ï«×�Ï«Ð�Ñ)Ð�Ù¥ß�ß�ÑvÎ0Þ¡Ò8énÑwâQÕ«Ù¥Î�ÖvÑ  üáLÒcâ«Ï�Ù¬ÖvÙÅê
áLÒiÏ�ÑwÕ)Ù¬Î�ÔL×IÏ«Ð°Ù¥ß�ÑwÎ!Ï�ÙÅÛ:Ñwß°Õ«àUÔ!êaâ�ÑwÞ¡ÒiÏ�Ù¬×IÎ�ÕGí�÷�â�×nãûÏ«Ð�Ñ�Ð�Ù¥ß�ß�ÑwÎ
ÞïÒ8éIÑwâGè�Ï«ÐUÑ��°Î�×!ß�ÑwÕ�Öv×nÎ�Î�ÑvÖwÏ«ÑwßgÏ�×�Ù¥Î�áUà�Ï:�öÒiâ�Ñ_Öw×nÎ�ÎUÑwÖwÏ«Ñvß
Ï«×�Ï«Ð�Ñ)×nàUÏ«á�à�ÏQÎ�×!ß�Ñ 9öÒcÎ�ß0Ï�Ð�Ñ)â«Ñwã�ÒiÙ¥Î�Ù¥Î�Ú ��Î�×IÏ«ÑwÕ ä Ý2Ð�Ù¥Ö§Ð
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